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Pravni stanovisko k vyporadani
dluhopisové emise

s Castecnou novaci zavazki dle obcanského zakoniku a zakona o dluhopisech

Datum: 03.01.2022

1. Kontext a pravni ramec pivodni emise

Spolec¢nost Krel Central a.s., I1C: 09637109, Vaclavské ndmésti 832/19, Praha 1,110 00 (dale
jen ,emitent”) vydala dluhopisovou emisi v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjsich prredpisti (dale jen ,zakon o dluhopisech”), pricemz
veskeré emisni podminky byly stanoveny a uvetejnény dle § 8 a nasl. tohoto zakona.

K datu splatnosti emise, jak bylo uvedeno v emisnich podminkach dle § 6 zdkona o
dluhopisech, pristoupil emitent k vyporadani zavazk vici drzitelim dluhopist tremi
zpusoby, které vedly k odliSnym pravnim nasledkiim: (i) ¢ast investort byla plné
uspokojena formou fadného splaceni jistiny a vynost, (ii) ¢ast investort akceptovala
nabidku novace zavazku a vyménu dluhopisti za nové cenné papiry s odliSnymi
podminkami, pficemz byla formalné vydana nova emise dle § 9 zdkona o dluhopisech a
odpovidajici emisni podminky, (iii) u ¢asti drzitelG probiha postupné vyplaceni zavazku na
zakladé individualné sjednanych platebnich harmonogramd, a to formou dodatki k
ramcovym smlouvam ¢i k ptivodnim smlouvam o tupisu dluhopisu. Kazdy dil¢i krok je
povaZovan za Castefné plnéni ve smyslu § 1930 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik.

Emitent vede jednotlivé formy vyporadani samostatné i v ramci své ucetni evidence a
povazuje cely postup za konzistentni se zakonem o dluhopisech i ob¢anskym zakonikem.

2. Skutecné plnéni vici ¢asti drzitelli — zanik zavazku

Cast drziteld dluhopist byla ke dni splatnosti (nebo v dohodnuté lhiité) pIné uspokojena -
obdrzela jak jistinu, tak veskeré sjednané uroky a dalsi vynosy dle emisnich podminek.
Timto plnénim doslo podle § 1903 obcanského zakoniku ke splnéni dluhu a zaniku zavazku.
U této skupiny investori tedy doslo nebo dochazi k fadnému zaniku smluvniho vztahu a
uplnému vyporadani dluhopisové emise.

Soucasné emitent uvadi, Ze u ¢asti investord, kteri neakceptovali nabidku novace, probiha
postupné vyporadani zavazki. Platby jsou realizovany na zakladé individualné sjednanych
dodatki k ptivodnim smlouvam nebo samostatnych dohod mezi emitentem a prislusnymi
drziteli dluhopist. Kazdé castecné plnéni je pravné kvalifikovano jako ¢astecné splnéni
zavazku dle § 1930 obcanského zakoniku. V téchto pripadech zistava zavazkovy vztah v
platnosti az do tiplného vyporadani.



3. Novace zavazku u casti drzitelli — vznik nového pravniho vztahu

Zbyvajici cast drzitelli akceptovala nabidku emitenta na vyménu piivodnich dluhopisti za
nové, pricemz tyto nové cenné papiry obsahovaly odlisné podminky - zejména
prodlouZenou splatnost, nové vynosové schéma a pripadné jiné parametry. Tato vyména
byla realizovana na zakladé vzajemného souhlasu obou stran a predstavuje dle ¢eského
prava novaci zavazku dle § 1902 obc¢anského zadkoniku.

Emitent k této transformaci zavazku pristoupil formalné jako k nové emisi, a to v souladu s
§ 9 zakona o dluhopisech, véetné vyhotoveni a zverejnéni novych emisnich podminek. Mezi
emitentem a témito investory tedy doslo k dobrovolnému nahrazeni ptivodniho zavazku
novym, pricemZ timto aktem nedoslo ke splaceni dluhopisu ve smyslu zakona o
dluhopisech, ale ke vzniku nového pravniho vztahu.

4. Pravni hodnoceni - co je a neni splaceni

Na zakladé vySe uvedeného je tieba jasné pravneé rozlisit:

¢ ,Splaceni dluhopisu“ dle § 11 zakona o dluhopisech je moZné pouze tehdy, pokud dojde k
faktickému poskytnuti plnéni investorovi ve formé splaceni nominalni hodnoty a vynosu.

¢ V ptipadé vymény za jiny cenny papir, byt s ekvivalentni hodnotou, jde o transformaci
zavazku, nikoli o jeho splnéni. Tento rozdil je zdsadni jak z hlediska pravni kvalifikace, tak
ucetniho a investi¢niho hodnoceni.

V souladu s vySe uvedenym nelze pravné ani vécné konstatovat, Ze by cela ptivodni emise
byla ,splacena“. Lze vSak konstatovat, Ze:

o Cast emise byla vyplacena v plném rozsahu, pricemz u nékterych investort dochazi k
tomuto vyporadani postupné - formou plateb uskuteciiovanych dle individualnich dohod
(smluvnich dodatki), které predstavuji castecné nebo tiplné splnéni zavazku ve smyslu

§ 1930 obc¢anského zakoniku,

e Cast emise byla nahrazena novym pravnim zavazkem dle § 1902 ob¢anského zakoniku, a
tedy plivodni zavazek zanikl nikoli splnénim, ale dohodou o jeho nahrazeni.

Toto pravni rozliSeni ma primé disledky nejen pro hodnoceni souladu postupu emitenta se
zakonem, ale i pro UcCetni, dafiové a investi¢ni aspekty danych operaci.

5. Transparentnost a vtle ucastniku

Emitent timto plné deklaruje transparentnost svého postupu a potvrzuje, Ze k veSkerym
ukonidm doslo:

e vsouladu s § 1 odst. 2 obcanského zakoniku, tedy dle zasady autonomie viile,

¢ za plného védomi a informovaného souhlasu investort,

¢ bez jakéhokoli natlaku a za primérenych trznich podminek.



6. Vécna a casova pusobnost stanoviska

Toto pravni stanovisko se vztahuje na vSechny dluhopisové emise spole¢nosti Krel Central
a.s., u nichz bylo postupovano shodnym zptlisobem, tj. kombinaci fadného splaceni zavazkd,
postupného vyporadani dle individualnich dohod a novace zavazku prostfednictvim
nabidky nové emise. Stanovisko je tak aplikovatelné na veskeré obdobné pripady, kdy
emitent zvolil toto pravné pripustné a transparentni reSeni viici drzitelim dluhopist.

Emitent rovnéz pribézneé informuje vSechny zicastnéné strany o stavu a formé vyporadani
jednotlivych casti emise a zajistuje odpovidajici dokumentaci v souladu s regulatornimi
poZadavky a obecnymi pravnimi principy.
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